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Tisztelt Ugyfeliink!

Jelen levellinkkel szeretnénk tajékoztatast nyudjtani szamos olyan fejleményrél, melyek néhany globalis
kamatmutatohoz, kdzismertebb nevilkon a referenciakamatokhoz kapcsolodnak. Amint az Onok
szamara is ismert lehet, néhany globalis referenciakamat-mutaté megujitasara keril sor a kovetkezd
években. A levelinkben foglalt tajékoztatast akkor ajanljuk szives figyelmikbe, ha pénzigyi
szolgaltatasaikhoz vagy egyes belsé folyamataik soran az alabbiakban meghatarozott valamely
referenciakamat-mutatot alkalmazzak. Tajékoztatonk a jelenlegi ismereteink alapjan 6sszeallitott
informaciokat tartalmazza.

A jelen tajékoztatds kifejezetten a LIBOR (London Interbank Offered Rate) és az EURIBOR (Euro
Interbank Offered Rate) megreformalaséara vonatkozik. E referenciakamat-mutatokat széles korben, és
tobb célbdl kifolyolag alkalmazza a pénzpiac, ideértve a pénziigyi szolgaltatasok alapjan fizetendé
kamat-terhek kiszamitasat, illetve a pénzigyi termékek értékének meghatarozasat is.

Miért valtoznak ezek a mutaték?
Rdéviden, a valtozast vilagszerte a pénzugyi felligyeleti szervek kezdeményezték azzal a céllal, hogy
javitsak a mutaték szabalyozottsagat és megbizhatésagat.

Ki kezdeményezte a valtozasokat?
A valtozasokra - a fellgyeleti szervek és nemzeti bankok ajanlasai alapjan — a teljes pénzpiacot lefedé
munkacsoportok tettek javaslatokat.

Hogyan valtoznak a mutatok?

e LIBOR: valészinisithetd, hogy a LIBOR referenciakamatok 2021. végén (vagy roviddel azt
kovetéen) megszinnek és helylikbe mas referenciakamatok Iépnek.

e EURIBOR: jelenleg az az uralkodé allaspont, hogy az EURIBOR jelenlegi form4jaban a belathat6
jovében fennmarad.

A leveliinkhoz csatolt melléklet tovabbi hattérinformacidkat tartalmaz a valtozasokrol.

Milyen stadiumban allnak a reformok?

Jelen pillanatban a reformok még részben kidolgozas alatt allnak. A jévében folyamatos tajékoztatast
nyujtunk dgyfeleinknek az 6ket érintd fejleményekrdl. Egyéb, a jelen tajékoztatdsban nem részletezett
mutatokkal osszefiiggésben is varhatok hasonlé véltozasok, melyek az Onok szamara is fontosak
lehetnek. Amennyiben az Onok valamely pénzigyi szolgaltatasahoz vagy pénziigyi eszkozéhez
kapcsol6ddan valamilyen olyan referenciakamat-mutatét alkalmaznak, amely a jévében maédosulhat
vagy amely helyébe mas mutatd Iéphet, javasoljuk, hogy a vonatkozé6 maédosulasokrél mielébb
tajékozodjanak.

A DLL Csoport killén csapatot hozott létre annak érdekében, hogy atsegitse Ondket ezen a nagyivii
valtozason. A kozeljovbben a program keretében megkereshetjik Ondket mas referenciakamat-
mutatokra alapitott termékek kifejlesztésével- és bevezetésével 0Osszefiiggésben, valamint
modosulhatnak fennalld szerz8déseink egyes szerzédeési feltételei. A DLL Csoport a jovében
megkeresheti Onoket az egyes pénzigyi termékeik médosulasaval kapcsolatban. Amennyiben a fenti
ugyben On szervezetileg nem illetékes, kérjiik adja meg a felelés személy elérhetéségeit a
benchmark.rate.reform@dllgroup.com cimre kildétt Gzenetben.

Ismételten szives figyelmUkbe ajanljuk leveliink mellékletét. A témaban elérhetd legfrissebb fejlemények
a DLLGroup.com “Replacement of interest rate benchmarks” cimszé alatt kerlilnek kbzzétételre, tovabbi
informéaciokért pedig forduljon bizalommal kijeldlt kapcsolattartéjdhoz, vagy hozzank a
benchmark.rate.reform@dllgroup.com email cimen.

Udvozlettel:
DLL Csoport
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Jelen levélben foglalt informaciokat az Onok tajékoztatasa céljabdl készitettilk. A benne foglalt informaciok nem
nyUjtanak teljes képet a rerenciakamat-mutaték megujitdsahoz kapcsol6dé intézkedésekrél, és leveliink semmi
esetre sem tekinthet6 adotanacsnak, jogi véleménynek, szabéalyozasi vagy kényvviteli tanacsadasnak. Az itt k6zolt
informéacidk a DLL Csoport altal, a levél keltének idépontjaban ismert adatokon alapulnak, ezt kévetéen jelent6s
fejlemények torténhettek. Javasoljuk, hogy kérje ki sajat jogi- és adétanacsadodja, valamint kényveldje véleményét,
miel6tt tovabbi intézkedésekrdl dént vagy U] Ugyletet kot.
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I:
Tovabbi informaciok

Mi torténik a LIBOR?!-ral?

A LIBOR jegyzését ellendrzé felugyeleti hatésag, a Financial Conduct Authority (FCA), nyilvanosan
kijelentette, hogy 2021. december 31-t kévetéen nem koveteli meg az érintett bankoktdl a LIBOR
arjegyzést. Ennek kdvetkeztében a LIBOR a pénzpiaci folyamatokra vonatkozéan betdltétt reprezentativ
szerepét elbrelathatdlag elvesziti, és iddvel valdszinlleg teljesen megsziinik. Ezzel egyidejlileg a
pénzpiac szerepl6i a felligyeleti szervekkel egylttmikodve az érintett valamennyi LIBOR devizara
(EUR, GBP, JPY, USD és CHF) vonatkozo6 alternativan kifejlesztésén dolgoznak.

Milyen hatassal lesz ez Onokre?

A LIBOR jegyzése el6relathatélag legalabb 2021. év végeéig folyamatos lesz. A DLL Csoport szorosan
nyomon koveti a refenciakamat-mutaté atalldsaval kapcsolatos felligyeleti kdzleményeket, és a
tovabbiakban is a piaci elvarasoknak megfeleléen fogja nyujtani a szolgaltatasait. Javasoljuk, hogy
tajékozodjanak a LIBOR kivezetésével 6sszefuggb teend6krdl. A teljesség igénye nélkil kuldn figyelmet
érdemelhet, hogy jovBbeli szerz6déseik tartalmazzanak részletesen kidolgozott feltételeket arra az
esetre, ha az irhnyadé refenciakamat-mutatd jegyzése megszinik, tovabba fontos, hogy alkalmazott
rendszereik képesek legyenek a valtozasok kezelésére.

Mi torténik az EURIBORZ-ral?

Az Eurépai Benchmark Rendeletbél (BMR?3) fakadé kotelezettségek alapjan az EURIBOR szolgéltatoja,
a European Money Markets Institute (EMMI) a napi EURIBOR jegyzés felé torténé elmozdulast
tamogatja. Az EMMI az Uj EURIBOR szamitasi médszertanra jovahagyast kapott az illetékes feltigyeleti
szervtdl és nemrég bejelentette, hogy bevezette a megreformalt médszertant*. A pénzpiaci varakozasok
alapjan az EURIBOR a kozeljovében valtozatlanul elérhetd marad, ugyanakkor az EURIBOR
szerepvesztése a jovében bekdvetkezhet.

Milyen hatassal lesz ez Onokre?

2019. juliusdban a Financial Services Markets Authority (FSMA) jovahagyta az EURIBOR tovabbi
hasznélatat, de immar modositott szamitasi metddussal. igy — tébb masik referenciakamat-mutatéval
ellentétben — az EURIBOR a belathato jovében elérhetd lesz és az EURIBOR jegyzéseken alapuld
szerz6dések esetében nincs szilkség azonnali intézkedésre, ugyanakkor fontos, hogy a szerz8dések
tartalmazzanak részletesen kidolgozott feltételeket arra az esetre, ha az EURIBOR jegyzése a j6v8ben
megsz(inik. A DLL Csoport megkeresi Ont, ha ugy tartja célszeriinek, hogy az Onék szerzédésének
modositasa szikséges.

t A LIBOR a London Inter-bank Offered Rate szavak réviditése, és azt az atlagos kamatlabat jelenti, amelyen a LIBOR arjegyz6
bankok biztositék nélkil juthatnak forrdshoz vagy wholesale forrashoz a londoni bankkdzi pénzpiacon. A kamatlab 5 kilénb6zé
devizara (USD, GBP, EUR, CHF, JPY) vonatkoztatva keriil meghatarozasra kiilonb6z6 futamiddkre a napi (overnight) és 12 havi
futamidék kozott. A LIBOR a londoni ICE BA Benchmark Administration (https://www.theice.com/iba/libor) altal iranyitott arjegyzé
panelben résztvevé bankok jegyzésein alapul. A LIBOR-t haszndljak a lakossagi- és vallalati finanszirozasban, tékepiacokon és
szarmaztatott Ugyleteknél.

2 Az EURIBOR a Euro Interbank Offered Rate szavak roviditése, és meghatarozott lejaratokra (1 hét, 1,3,6 és 12 honap) szamitott
bankkozi kamatlabat jelent. Az EMMI iranyitas alatt all és azt az atlagos bankkdzi kamatlabat jelenti, amelyen az Eurépai Unié-
beli és EFTA-beli bankok biztositék nélkil juthatnak euro forradshoz a bankkézi pénzpiacon.

3 Az Eurépai Benchmark Rendelet a hitelesség és pontossag biztositasa érdekében a mutatdk arjegyzéinek és felhasznaldinak
meghatarozott rendszert vezet be. Ennek alapjan a feliigyelt intézmények kotelesek részletes szabalyrendszert bevezetni arra az
esetre, ha valamelyik referenciakamat-mutaté megszinik.

4 Lasd: https://www.emmi-benchmarks.eu/assets/files/D0417A-2019%20-%20EURIBOR _phase in_completion.pdf
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